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Actualizacion del coste del rescate al sector bancario
2008-2025

El PP "se equivocé” en el coste del rescate bancario.
Afirmaron que era "fundamental y prioritario" apoyar a la
banca y que en 15 anos devolverian "el préstamo”.

Hasta 2025 hemos perdido 109.093 millones.

Y esto no acaba aqui.

El quebranto final llegara a los 140.000 millones.

Sigue en el imaginario colectivo eso de que "el rescate bancario
nos costd 60.000 millones de euros”.

Esa cantidad, en si misma una burrada, es 49.000 millones inferior
al quebranto que ya hemos sufrido y 80.000 millones menos del
coste final.

Su propaganda triunfa.

COSTES RESCATE BANCARIO 2008-2025
TOTAL: 109.093 Millones de euros

COSTES NETOS
ASOCIADOS AL RESCATE
9.919
9%

AVALES Y GARANTIAS
23.895
22%

CAPITAL
51.802
47%

LIQUIDEZ Y COMPRA DE
ACTIVOS
23.477
22%
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Actualizacion del coste del rescate al sector bancario
2008-2025

Rajoy, De Guindos y todo el PP dijeron por activa y por pasiva
que el rescate "para recapitalizar la banca espanola no
tendria coste para los ciudadanos”

Diréis que ha sido un error y que creian sinceramente lo que
decian.

Te mienten.

& st ell conomista.es
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Economia

Rajoy que afirma el rescate delabancanovaa
tener coste para los cindadanos espanoles

Reitera que es "fundamental y prioritario” apoyar a la banca

Europa Press / EFE @

06/2012 - 9:36

Sabemos que el gobierno del PP mentia porque lo acreditamos
en 2012 cuando se evaluaron las necesidades de capital de la
banca.

Algunos afirmamos que harian falta al menos 100.000
millones de euros.

Simplemente no estabamos a sueldo del sector financiero.

https://matoeconomia.blogspot.com/2012/09/quien-se-cree-
los-test-de-estres.html
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Actualizacion del coste del rescate al sector bancario
2008-2025
De los 109.093 millones que ya se han perdido del rescate
bancario, el 37% ha ido a inyecciones de capital, el 32%
garantias que no se recuperaran, el 24% a pérdidas en Sareb
y el 7% a costes como indemnizar a preferentistas,
accionistas de Bankia, préstamo del MEDE y otros.

COSTE DEL RESCATE AL SECTOR BANCARIO 2008-2025 (DATOS EN MILLONES DE EUROS)

TIPO INSTRUMENTO ! %S/TOTAL % COSTE 26 COSTE RESCATE
COSTEACTUALRESCATE | COSTERESCATE = RESCATE S/PIB S/ACTIVO
' 2008-2025 2008-2025
Capital e instrumentos hibridos convertibles 64.099 58,8% 0,29% 0,12%
CAPITALIZACION Ingresos venta de acciones -7.865 -7,2% -0,04% -0,02%
Intereses cobrados por dividendos y otros instrumentos financieros -4.432 -4,1% -0,02% -0,01%
CAPITAL 51.802 47,5% 0,24% 0,10%
Ingresos obtenidos por el Fondo Adquisicion Activos Financieros -1.826 -1,7% -0,01% 0,00%
Gastos financieros y explotacion Fondo Adquisicion Activos Financieros 1.576 1,4% 0,01% 0,00%
'{,IQUIDEZ Capital y deuda subordinada SAREB aportados por sector publico 2.192 2,0% 0,01% 0,00%
ﬁg:.f:g‘: DE Deterioro activos SAREB y pérdidas gestion atribuibles al sector publico 21.535 19,7% 0,10% 0,04%
LIQUIDEZ Y COMPRA DE ACTIVOS 23.477 21,5% 0,11% 0,05%
Créditos fiscales monetizables (DTA) 11.203 10,3% 0,05% 0,02%
Tasas Créditos fiscales no cobrada a entidades bancarias (2013-2016) 1.884 1,7% 0,01% 0,00%
Ingresos tasas DTA Créditos fiscales (2017-2025) -3.641 -3,3% -0,02% -0,01%
GARANTIAS Esquema Proteccion Activos 12.456 11,4% 0,06% 0,02%
Garantias otorgadas en procesos de privatizacion 1.993 1,8% 0,01% 0,00%
AVALES Y GARANTIAS 23.895 21,9% 0,11% 0,05%
Pagos a depositantes protegidos por el Fondo de Garantia deDepdsitos 126 0,1% 0,00% 0,00%
Gastos financieros y comisiones correspondientes al préstamo del MEDE 3.369 3,1% 0,02% 0,01%
Otros gastos financieros del rescate bancario 1.324 1,2% 0,01% 0,00%
OTROS COSTES Gastos de explotacion del rescate (legales, asesores y otros) 211 0,2% 0,00% 0,00%
r:f;t::g%cmoos Indemnizacién inversores minoristas proceso de salida a Bolsa de Bankia 1.883 1,7% 0,01% 0,00%
BANCARIO Indemnizacion a inversores participaciones preferentes Bankia 3.536 3,2% 0,02% 0,01%
Ingresos Bonos Sareb en manos de BFA-Bankia -303 -0,3% 0,00% 0,00%
Ingresos tasas FROB -117 -0,1% 0,00% 0,00%
Ingresos del Fondo de Garantia de Depdsitos de entidades en liquidacion -110 -0,1% 0,00% 0,00%
COSTES NETOS ASOCIADOS AL RESCATE 9.919 9,1% 0,05% 0,02%
TOTAL 109.093 100,0% | 0,50% 0,21%

Elaboracién: Sanchez Mato C. A partir de datos de:

Capital y lineas de liquidez: Banco de Espana (http://www.bde.es/bde/es/secciones/prensa/infointeres/reestructuracion/)

Capital SAREB y deuda subordinada: http://www.sareb.es

Adquisicion de acciones a preferentistas: Datos publicados por el Fondo de Garantia de Depésitos http://www.fgd.es

Participaciones Preferentes Convertibles: Datos de memoria del FROB www.frob.es

Esquema Proteccién Activos: Datos de las memorias del FROB y del FGD www.frob.es y www.fgd.es

Adquisicién de activos: Datos del Tesoro Publico (www.tesoro.es)

Avales (Datos publicados por el Tesoro Piblico http://www.tesoro.es

Créditos fiscales: Liquidacion Presupuestos Estado IGAE y Memorias de entidades Santander, Caixa, BFA-Bankia, BBVA, Popular, Sabadell, NCG, BMN. Catalunya Caixa, CEISS, Unicaja y Kutxabank
Ingreso tasas FROB y Garantias FROB en privatizaciones: Notas de prensa publicadas por FROB y disponibles en http://www.frob.es

Ingresos Bonos Sareb en manos de BFA-Bankia, dividendos de Caixabank e indemnizaciones a inversores minoristas salida a Bolsa y preferentistas: Cuentas anuales de BFA Tenedora de Acciones.
Informe de fiscalizacion Tribunal de Cuentas https://www.tcu.es/repositorio/f70f9850-facc-4bq1-9732-41920adb202a/11341.pdf
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Actualizacion del coste del rescate al sector bancario
2008-2025

El 88% del coste del rescate bancario que hasta 2025 ya
hemos sufrido fue causado por cajas de ahorro y el 12% por
los bancos.

Ese es el motivo para culpabilizar a las primeras de lo
ocurrido.

Es sencillamente falso.

Todo el sistema bancario estaba en situacion de insolvencia
y requirio de ingentes recursos en ayudas publicas para evitar
su caida.

Hasta el PP presumia en ese momento de evitar con el rescate y
las ayudas que se desmoronara.

Distribucion del coste del rescate bancario ya sufrido
2008-2025
Datos en millones de euros

BANCOS
13.190
12%

CAJAS DE AHORRO
95.903
88%
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Actualizacion del coste del rescate al sector bancario
2008-2025

Y es que las ayudas publicas implicitas son esenciales para un
sector bancario que depende estructuralmente de ellas.

Lo desarrollé en mi tesis doctoral estudian su papel realizando un
estudio del caso espafol en el periodo 1980-2019.

https://produccioncientifica.ucm.es/documentos/6543f10075¢3
4262c8eabcd1

En la ultima gran crisis, las ayudas explicitas al sector
bancario han superado los 1,7 billones de euros, casi el 8%
del PIB del periodo 2008-2025.

"Solo" el 6,3% se ha convertido en quebranto.

Brutal.

AYUDAS PUBLICAS EXPLICITAS Y COSTE DEL RESCATE AL SECTOR BANCARIO 2008-2025 (DATOS EN MILLONES DE EUROS)

RECUPERACIONES, VENTA DE %3/ ToL
wo INSTRUMENTO AYUDAS PUBLICAS DXPUCITAS | ACCIONES GARANTIAS NO | "AYuDAS X AYUDAS RATVOAS %5/ TOTAL % CosTE % COSTE RESCATE
Y DESEMBOLSOS DECUTADAS COSTEACTUALRESCATE | PUBLICAS PUBLICAS m COSTERISCATE | RESCATE /78 S/ACTIVO
1) 2] )+ (2) | DPUCTAS  §/P8 20082025 2008205 2008 2008-2025
Capital e instrumentos hibridos convertibles 64.099 64.099 3,7% 0,3% 0,1% 58,8% 0,29% 0,12%
CAPITALIZACION Ingresos venta de acciones 7.865 -7.865 0,0% 0,0% 0,0% <7,2% 0,029
Intereses cobrados por dividendos y otros instrumentos financieros 4.432 -4.432 0,0% 0,0% 0,0% -4,1% ,02% 0,019
CAPITAL 64.099 12,297 51.802 3,7% 0,3% 0,1% 47,5% 0,24% 0,10%
Fondo Adquisicion de Activos Financieros 19.348 19.348 0 1,1% 0,1% 0,0% 0,0% 0,00% 0,00%
Ingresos obtenidos por el Fondo Adquisicion Activos Financieros 1826 -1.826 0,0% 0,0% 0,0% -1,7% 0,01% 0,00%
b (Gastos financieros y explotacion Fondo Adquisicion Activos Financieros 1576 1576 01% 0,0% 0,0% 1,4% 0,01% 0,00%
ol Lineas de liquidez 16.700 16.700 0 1,0% 0,1% 0,0% 0,0% 0,00% 0,00%
Importe maximo de préstamos largo plazo BCE del periodo (LTRO-TLTRO) 411.654 411,654 0 23,7% 1,9% 0,8% 0,0% 0,00% 0,00%
Capital y deuda subordinada SAREB aportados por sector publico 2192 0 2192 0,1% 0,0% 0,0% 2,0% 0,01% 0,00%
Deterioro activos SAREB y pérdidas gestion atribuibles al sector publico 50.781 29.246 21.535 2,9% 0,2% 0,1% 19,7% 0,10% 0,04%
LIQUIDEZ Y COMPRA DE ACTIVOS 502,251 478.774 23477 29,0% 2,3% 1,0% 21,5% 0,11% 0,05%
|Emisiones de bonos bancarios avaladas por el Tesoro Publico 110.616 110.616 0 6,4% 0,5% 0,2% 0,0% 0,00% 0,00%
Créditos fiscales monetizables (OTA) 41.239 30.037 11203 24% 0,2% 0,1% 10,3% 0,05% 0,02%
Tasas Créditos fiscales no cobrada a entidades bancarias (2013-2016) 1.884 1.884 0,1% 0,0% 0,0% 1,7% 0,01% 0,00%
GARANTIAS Ingresos tasas DTA Créditos fiscales (2017-2025) 3641 -3.641 ,0% 0,0% 0,0% 33 0,02% 0,01%
Esquema Proteccion Activos 29.281 16.824 12456 1,7% 0,1% 0,1% 11,4% 0,06% 0,02%
Méximo aval implicito a los depésitos bancarios del periodo 966.500 966.500 0 55,7% 44% 1,9% 0,0% 0,00% 0,00%
Garantias otorgadas en procesos de privatizacion 8.008 6,015 1.993 0,5% 0,0% 0,0% 1,8% 0,01% 0,00%
AVALES Y GARANTIAS 1.157.529 1.133.634 23.895 66,7% 5,3% 2,2% 21,9% 0,11% 0,05%
Pagos a depositantes protegidos por el Fondo de Garantia deDepdsitos 126 126 0,0% 0,0% 0,0% 0,1% 0,00% 0,00%
Gastos fi y i al préstamo del MEDE 3.369 3369 0,2% 0,0% 0,0% 3,1% 0,02% 0,01%
Otros gastos financieros del rescate bancario 1324 1324 0,1% 0,0% 0,0% 12% 0,01% 0,00%
OTROS COSTES Gastos de explotacion del rescate (legales, asesores y otros) 211 am 0,0% 0,0% 0,0% 0,2% 0,00% 0,00%
ﬁ;?sa"‘:“m Indemnizacion inversores minoristas proceso de salida a Bolsa de Bankia 1.883 1.883 0,1% 0,0% 0,0% 1,7% 0,01% 0,00%
BANCARIO i6n a inversores participaciones preferentes Bankia 3536 3536 0,2% 0,0% 0,0% 3.2% 0,02% 0,01%
Ingresos Bonos Sareb en manos de BFA-Bankia 303 -303 0,0% 0,0% 0,0% -0,3% 0,001 0,00%
Ingresos tasas FROB 117 -117 0,0% 0,0% 0,0% -0,1% 0,009 0,00%
Ingresos del Fondo de Garantia de Depdsitos de entidades en liquidacion 110 -110 0,0% 0,0% 0,0% -0,1% 0,00% 0,00%
COSTES NETOS ASOCIADOS AL RESCATE 10.449 529 9.919 0,6% 0,0% 0,0% 9,1% 0,05% 0,02%
1.734.327 1.625.234 109.093 100,0% | 7,96% | 3,35% | 100,0% | 0,50% 0,21%
Elaboracién: Sanchez Mato C. A partir de datos de:
Capital y lineas de liquidez: Banco de Espaiia (http://www bde es/bde/es/secciones/prensa/infointeres/reestructuracion/)
Capital SAREB y deuda subordinada; http://www.sareb.es
Adquisicion de acciones a preferentistas: Datos publicados por el Fondo de Garantia de Depésitos http://www.fgd es
Participaciones Preferentes Convertibles: Datos de memoria del FROB www frob.es
Esquema Proteccion Activos: Datos de las memorias del FROB y del FGD wwiw frob.es y www.fid.es
Adquisicin de activos: Datos del Tesoro Piblico (www tesoro.es)
Avales (Datos publicados por el Tesoro Piiblico http://www.tesoro.es
(Créditos fiscales: Liquidacibn P Estado IGAEy M de entidades Santander, Caixa, BFA-Bankia, BEVA, Popular, Sabadell, NCG, BMN. Catalunys Caixa, CEISS, Unicaja y Kutxabank
Ingreso tasas FROB y Garantias FROB en privatizaciones: Notas de prensa publicadas por FROB y disponibles en hittp://wwiv frob.es
Ingresos Bonos Sareb en manos de BFA-Bankia, dividendos de Caixabank e ind ainves tas salida a Bolsa y Cuent: les de BFA Tenedora de Acciones.
Informe de fiscalizacion Tribunal de Cuentas https://www.tcu.es/repositorio/f70f0850-face-4bg1-07 /lagqn pelf
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Actualizacion del coste del rescate al sector bancario
2008-2025

Casi el 51% de las ayudas publicas explicitas del periodo han
ido a los bancos, el 45% a las cajas de ahorro y el 3% a las
cooperativas de crédito.

Sin este auxilio consistente en financiacion concesional y
garantias a precios "no de mercado”, todo el sector habria
colapsado.

Estimacion de beneficiarios de las ayudas publicas al sector bancario 2008-2025
Datos en millones de euros

Cooperativasde_ g
crédito
58.890
3,4%
Cajasde ahorro_____
788.107
45,4%
|
Otros

7.117
0,4%

Bancos
880.214
50,8%
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Actualizacion del coste del rescate al sector bancario
2008-2025

Ayudas publicas en forma de inyecciones de capital, compra de
activos, lineas de liquidez, garantias y costes varios por valor de
1,7 billones.

Esas son las que denominamos explicitas que no es el Unico
soporte que recibe la banca.

Un 6,3% se ha perdido.

Es coste ya sufrido.

Ayudas publicas explicitas y coste ya sufrido en el rescate bancario
2008-2025
Datos en millones de euros

2.000.000
1.800.000 1.734.327
1.600.000
1.400.000
1.200.000

1.000.000

Millones de euros

800.000
600.000
400.000

200.000 109.093

Ayudas Publicas Coste ya sufrido en el rescate

0

Saénchez Mato C. A partir de datos de Banco de Espafia, FROB, FGDEC, Tesoro, Banco de Espaiia, Tribunal de Cuentas y entidades
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Actualizacion del coste del rescate al sector bancario
2008-2025

Pero la factura final del rescate bancario no esta cerrada.
Hasta 2025 el coste sufrido asciende a 109.093 millones de
euros, pero la prevision hasta 2032 es que el quebranto se
incremente en 30.000 millones mas.

COSTE FINAL ESTIMADO DEL RESCATE BANCARIO
Datos en millones de euros

Costes incurridos Importe
Capital e instrumentos hibridos 51.802
Sareb 23.477
Avales, garantias, esquemas de proteccidn de activos y créditos fiscales monetizables 23.895
Otros costes asociados al rescate 9.919
|TOTAL COSTES HASTA 2025 | 109.093
Prevision de costes adicionales hasta 2032 Importe
Pérdidas adicionales de Sareb (plazo maximo desinversion 2027) (1) 10.127
Intereses préstamo MEDE hasta 2027 y otros gastos legales y financieros asociados al rescate 163
Créditos fiscales monetizables (convertibles en deuda publica en 2032) 20.193
‘TOTAL COSTES ADICIONALES | 30.482
| 139.576

‘TOTAL COSTE FINAL ESTIMADO

Sanchez Mato C. A partir de datos del Banco de Espafia, FROB, FGDEC, Tesoro Publico, Tribunal de Cuentas y SAREB

(1) Las pérdidas adicionales de Sareb se han contabilizado calculando el mismo porcentaje de quebrante en los actives en su peder que el sufrido en los enajenados

Carlos Sanchez Mato
Pagina |9




Actualizacion del coste del rescate al sector bancario
2008-2025

Los gastos financieros del préstamo del MEDE y sobre todo la
conversion en deuda publica de los créditos fiscales
monetizables y la liquidacion de Sareb, el banco malo, elevaran
el coste final del rescate bancario a los 140.000 millones.

Un "pequeno” error de calculo el del PP.

Estimacion coste final del rescate bancario en 2032
Datos en millones de euros

160.000
El coste final estimado del rescate bancario alcanzara los 140.000
millones de euros
140.000 El coste adicional
Créditos fiscales b del rescate
monetizables ancario sera un
Intereses préstamo MEDE 20.193 28% su I':’fe‘:"or alya
hasta 2027 y ot t . suirido.
120.000 asta v.o ms. gastos Ascendera a 30.000
legales y financieros Sareb il d
asociados al rescate 10.127 miflones de euras
7 163 mas
o
a 100.000
(3}
<
wvi
4
f =t
[
= 80.000
=
60.000 Costes rescate hasta
2025
109.093
40.000
20.000
0

Sénchez Mato, C. A partir de datos del FROB, FGD, Sareb, Tribunal de Cuentas, Banco de Espafia y Tesoro Publico
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Actualizacion del coste del rescate al sector bancario
2008-2025

El 37% del coste final del rescate bancario en 2032 habran sido
las inyecciones de capital, el 32% los avales, garantias y créditos
fiscales ejecutados, el 24% el quebranto de Sareb, el banco malo,
y el 7% restante el resto de costes asociados al proceso.

Un verdadero expolio.

COSTE FINAL ESTIMADO DEL RESCATE BANCARIO 2008-2032
139.576 Millones de euros

Otros costes asociados
al rescate
10.082
7%

Capital e instrumentos
hibridos
51.802

Avales, garantias,
37%

esquemas de
proteccién de activos y
créditos fiscales
monetizables
44.088
32%

Sareb
33.604
24%
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Actualizacion del coste del rescate al sector bancario
2008-2025

Eso si, el coste final del rescate bancario se podra minorar
vendiendo la participacion en Caixabank procedente de la
nacionalizacion de Bankia.
Segun la horquilla de valoraciones (la patrimonial y la
bursatil), se podrian obtener entre 7,000 y 13.000 millones
para reducir el quebranto.

COSTE FINAL ESTIMADO DEL RESCATE BANCARIO Y RECUPERACION CON VENTA DE CAIXABANK
Datos en millones de euros

Costes incurridos Importe

TOTAL COSTE FINAL ESTIMADO (1) 139.576

Valoracién Caixabank
Datos en millones de euros

Valor patrimonio neto del 18,1% de Caixabank a 31/12/2025 (2) 6.973
Valor bursatil del 18,1% de Caixabank a 31/12/2025 (3) 13.259
TOTAL COSTE NETO TRAS DESINVERSION CAIXABANK A VALOR CONTABLE 132.603
TOTAL COSTE NETO TRAS DESINVERSION CAIXABANK A VALOR BURSATIL 126.317

Sanchez Mato C. A partir de datos del Banco de Espafia, FROB, FGDEC, Tesoro Publico, Tribunal de Cuentas y SAREB
{1) Coste del rescate bancario estimado en el periodo 2008-2032 incluyendo capital, SAREB y resto de gastos incurridos
{2) Valoracién patrimonio neto segiin memeoria cuentas anuales Caixabank 31/12/2025

(3) Valoracién bursatil del porcentaje propiedad del sector piblico en Caixabank a 31/12/2025

Quienes defendemos que no hay que vender la participacion
estatal en Caixabank no lo hacemos por los ingresos que se
obtienen por la misma.

Necesitariamos mas de 3 siglos de dividendos al ritmo actual
para recuperar el rescate...

COSTE FINAL ESTIMADO DEL RESCATE BANCARIO Y PLAZO DE RECUPERACION CON DIVIDENDOS
Datos en millones de euros

Costes incurridos Importe

TOTAL COSTE FINAL ESTIMADO 139.576

Dividendos Caixabank
Datos en millones de euros

Total dividendos recibidos por la propiedad del 18,1% de Caixabank (2022-2025) 1.773
Promedio anual 443
PERIODO NECESARIO PARA RECUPERACION DEL RESCATE (ANOS) 315

Sanchez Mato C. A partir de datos del Banco de Espafia, FROB, FGDEC, Tesoro Publico, Tribunal de Cuentas, SAREB y Caixabank
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Actualizacion del coste del rescate al sector bancario
2008-2025

El rescate a la banca era necesario.

No actuar habria sido peor.

Pero la forma de acometerlo debio ser diferente.

Si en vez de nacionalizar entidades, sanear y privatizar a
precio de saldo, se hubiesen mantenido bajo propiedad
publica, en 19 anos se habria recuperado el quebranto.

COSTE FINAL ESTIMADO DEL RESCATE BANCARIO Y PLAZO DE RECUPERACION SI NO SE HUBIESEN
PRIVATIZADO LAS ENTIDADES POR PARTE DEL FROB Y EL FGD
Datos en millones de euros

Costes incurridos Importe

TOTAL COSTE FINAL ESTIMADO 139.576

Beneficios estimados del sector bancario privatizado
Datos en millones de euros

Beneficios del sector bancario tras el rescate (2019-2025) 134.112
Beneficios anuales estimados del sector bancario privatizado tras el rescate (2019-2025) 7.280
PERIODO NECESARIO PARA RECUPERACION DEL RESCATE (ANOS) | 19

Sanchez Mato C. A partir de datos del Banco de Espafia, FROB, FGDEC, Tesoro Publico, Tribunal de Cuentas y SAREB

Pero el rescate lo diseharon y lo ejecutaron los responsables
de la quiebra.

No te extrafe que la politica fuese culpar a las cajas para salvar a
los bancos y aplazar el reconocimiento de los quebrantos para
no darnos disgustos...

Era imprescindible para que nada cambiase.

Por eso es especialmente duro que se presenten como la
salvacion y el futuro para nuestro pais personas como Feijoo que
apadrind la fusion de las cajas gallegas que nos costé un pastizal.
No nos extraie lo que nos pase si este sefor preside el gobierno.

Carlos Sanchez Mato
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Actualizacion del coste del rescate al sector bancario
2008-2025

La ejecucion del rescate bancario consistente en, después de
apropiarse las ganancias de la burbuja, repartir el coste de la
quiebra entre todas y todos no fue casual.

Nada hace pensar que el comportamiento en la proxima crisis
vaya a ser diferente.

Hasta que digamos que basta ya

“Pienso que las instituciones bancarias son mads peligrosas para
nuestras libertades que ejércitos enteros listos para el combate. Si el
pueblo americano permite un dia que los bancos privados controlen
su moneda, los bancos y todas las instituciones que floreceran en
torno a los bancos, privardn a la gente de toda posesion, primero por
medio de la inflacion, enseguida por la recesion, hasta el dia en que
sus hijos se despertaran sin casa y sin techo, sobre la tierra que sus

padres conquistaron”

(Thomas Jefferson)
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Fuentes de informacidn utilizadas para realizar el analisis

Capital y lineas de liquidez: Banco de Espafia
http://www.bde.es/bde/es/secciones/prensa/infointeres/reestructuracion/

Capital SAREB y deuda subordinada:
http://www.sareb.es

Adquisicién de acciones a preferentistas: Datos publicados por el Fondo de Garantia de
Depdsitos
http://www.fgd.es

Participaciones Preferentes Convertibles: Datos de memoria del FROB
http://www.frob.es

Esquema Proteccién Activos:
Datos de las memorias del FROB y del FGD www.frob.es y www.fgd.es

Adquisicién de activos: Datos del Tesoro Publico
http://www.tesoro.es

Avales: Datos publicados por el Tesoro Publico
http://www.tesoro.es

Créditos fiscales:
Liquidacion Presupuestos Estado IGAE y Memorias de entidades Santander, Caixa, BFA-
Bankia, BBVA, Popular, Sabadell, NCG, BMN. Catalunya Caixa, CEISS, Unicaja y Kutxabank

Ingreso tasas FROB y Garantias FROB en privatizaciones: Notas de prensa publicadas por
FROB y disponibles en
http://www.frob.es

Ingresos Bonos Sareb en manos de BFA-Bankia, dividendos de Caixabank e indemnizaciones
a inversores minoristas salida a Bolsa y preferentistas:
Cuentas anuales de BFA Tenedora de Acciones.

Informe de fiscalizacidon Tribunal de Cuentas
https://www.tcu.es/repositorio/f70f9850-facc-4b41-9732-41920adb202a/11341.pdf
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